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Spis tresci :
1. Pomiar utraty wartosci Srodkow trwalych- polskie regulacje na tle MSR 36 cz. I -
prof. dr hab. Jerzy Gierusz

W artykule omoéwiono zasadnicze etapy pomiaru utraty wartosci srodkéw trwatych, z
wyeksponowaniem problematyki przypisania do poszczegélnych osrodkéw generujacych
przeplywy pieniezne wartosci firmy oraz aktywéw wspolnych. W pierwszej czesci
omoéwiono trzy z pieciu etapow: identyfikacje zewnetrznych i wewnetrznych przestanek
utraty wartosci, wyodrebnienie obiektow mogacych utraci¢ warto$é¢ oraz ustalenie
wartosci odzyskiwalnej. Rozwazania oparto na regulacjach krajowych (ustawa o
rachunkowosci, Krajowy Standard Nr 4) oraz miedzynarodowych (MSR 36).
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Pomiar utraty wartosci Srodkoéw trwalych-

polskie regulacje na tle MSR 36.

1. Wprowadzenie

Jednym z kluczowych warunkéw rzetelnego
prezentowania przez sprawozdanie finansowe
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego jednostki gospodarujacej, jest
realizacja zasady ostroznej wyceny. Ustawa o
rachunkowosci (zwana dalej ustawa)!, w art. 7
ust.l wskazuje, iz zachowanie tej reguly
polega miedzy innymi na ujeciu w wyniku

finansowym, bez wzgledu na jego wysokosé:

»1) zmniejszenia wartoSci uzytkowej lub
handlowej skladnikow aktywéw, w tym
rowniez dokonane w  postaci odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych”. W art.
28 ust. 1 ustawodawca moéwi juz wprost o
potrzebie  uwzglednienia przy pomiarze
wartosci bilansowej aktywow odpisow z tytutu
trwalej utraty ich wartosci. W Zalozeniach
koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji
sprawozdan finansowych  ostroznos¢ w
wycenie wymieniana jest jako jedna z cech
informacji  generowanych  przez system
rachunkowosci. Wymaga sie, bowiem rozwagi

»--- Przy stosowaniu subiektywnych ocen

' Dz.U. 22002 r.,Nr 76, poz. 694 z pdz. zm.

potrzebnych do dokonywania oszacowan w
warunkach niepewnosci, tak aby aktywa lub
przychody nie

zostaly  zawyzone, za$

zobowiazania lub koszty zanizone™2.

Koniecznosé dokonywania odpisow

aktualizujacych warto§¢ wynika 2z cech

aktywow — obok mozliwosci sprawowania
kontroli oraz wiarygodnej wyceny,
zasadniczym atrybutem pozostaje tu

przynoszenie w przyszlosci jednostce korzysci

ekonomicznych. Jezeli sprawozdanie
finansowe, a zwlaszcza bilans, ma
odzwierciedlac potencjatl ekonomiczny

podmiotu, to ujawniana warto§¢ majatku, nie
moze przekroczy¢ pulapu wyznaczonego przez
tzw. warto§¢ odzyskiwalng, reprezentujaca
spodziewane pozytki, jakie spoétka moze
zrealizowa¢ z kazdego pojedynczego skladnika

aktywow lub ich zespotow.

Aktualizacja wyceny stanowi zatem warunek

uznania  sprawozdania finansowego za
wiarygodne, a ponadto determinuje jego

przydatnos¢ praktyczna.

2 Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 56)
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Wsrod aktywow szczegdlne miejsce zajmuja
Srodki trwale. Wynika to nie tylko z ich
decydujacego w wielu podmiotach wplywu na
potencjal wytwoérczy, ale takze znacznego
udziatu w lacznej sumie bilansowej. Z drugiej
strony, wyznaczanie wartosci odzyskiwalnej
Srodkow trwatych jest powaznie utrudnione,
gdyz rzadko kiedy mierzalne korzysci
ekonomiczne generuja pojedyncze obiekty,
czesciej sa to ich zespoly - linie
technologiczne, instalacje, czy nawet wydziaty

produkcyjne.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie
trybu pomiaru utraty wartosci $rodkéw
trwatych wedtug polskich regulacji — ustawy o
rachunkowosci oraz Krajowego Standardu
Rachunkowosci (KSR) Nr 4, na tle MSR Nr 36.
Poszukiwac¢ bedziemy odpowiedzi na pytania:
na ile rodzime przepisy sa tu zbiezne 2z
normami miedzynarodowymi, jakie
subiektywne wybory towarzysza realizacji

analizowanej metodologii.

2. Etapy procedury

Pomiar utraty wartosci aktywow, w tym

Srodkéw  trwalych, jest postepowaniem

zlozonym, przebiegajacym w kilku etapach:3

} Szerzej problematyke omawia A. Karmariska (2009 b)

1) ocena celowosci dokonania aktualizacji
wyceny — analizy realizowane w tej fazie
powinny wskazac, czy zachodzi

niebezpieczenstwo utraty wartosci, a jesli

tak, to z jakich przyczyn,

2

~

identyfikacja  obiektéw  oceny  utraty
wartosci — krok ten sprowadza sie do
wskazania, ktore ze skladnikéow aktywow
lub ich grup sa zagrozone obnizka wartosci,

3

~—

ustalenie warto$ci odzyskiwalnej — jest to
etap kluczowy dla calego procesu,
nastepuje tu bowiem pomiar korzysci na
jakie jednostka moze liczy¢ w przysztosci
sprzedajac lub wuzytkujac nadal dany
obiekt, w fazie tej zapadaja decyzje o
samym fakcie dokonania odpisu i jego
kwocie,

4) rozliczenie odpisu aktualizujacego warto§¢ —

~

w tym fragmencie prac ma miejsce

rozdzielenie  kwoty odpisu  pomiedzy
poszczegbdlne aktywa, o ile procedura objela
caly ich zespél oraz ujecie wlasciwych sum
na kontach ksiegowych,

5

~—

orzekanie o potrzebie odwrécenia odpisu —
krok ten moze by¢ realizowany po
ewentualnym wustgpieniu powodow, dla
ktérych obnizono wartos¢; jego istota jest
ocena zasadnos$ci powrotu do wartosci
sprzed wdrozenia postepowania.

Opisane dziatania, obok zlozonosci cechuje
trudnosci i

takze znaczny stopien

pracochlonnosci oraz kosztochtonnosé. Stuzby
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finansowo-ksiegowe przedsiebiorstwa nie sa w
stanie samodzielnie sprosta¢ temu wyzwaniu —
musza dysponowaé powaznym wsparciem
informacyjno-organizacyjnym, gléwnie ze
strony kierownictwa przedsiebiorstwa, ale

takze innych komoérek funkcjonalnych.

Niezbedne sa tu informacje jakimi dziat
ksiegowosci na codzien nie dysponuje, a

dotyczace przyktadowo:

- kierunkéw zagospodarowania zalegajacych
zapasoéw materialow,

- mozliwosci sprzedazy towarow, ktore wyszly
z mody,

- Sciagalnosci przeterminowanych naleznosci,
- wartosci nie notowanych na aktywnych

rynkach akcji i udziatow,

- zbywalnosci  uszkodzonych  wyrobow
gotowych.
Najtrudniejsza  jest ocena  uzytecznosci

Srodkow trwatych, nalezy tu bowiem bra¢ pod

uwage dwa aspekty:

1) stan techniczny obiektow; poziom ich
zuzycia, oplacalnos¢ dalszych remontow,
stopien nowoczesnosci, realizowanag
wydajnosé, zagrozenia dla Srodowiska
naturalnego,

2) przydatnos¢ w sensie rynkowym; na ile
posiadane obiekty beda potrzebne w
Swietle dalszych planéw rozwojowych
przedsiebiorstwa, np. zmiany struktury

asortymentowej produkcji.

3. Przeslanki wutraty wartosSci Srodkow

trwatych

Pierwszy @ krok  analizowanej procedury
sprowadza sie do odpowiedzi na pytanie: czy
istnieje niebezpieczenstwo utraty wartosci?
Ustawa w tym obszarze jest bardzo lakoniczna
— w art. 28 ust. 7 stwierdza sie jedynie, Ze ,,...
trwala utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy
istnieje = duze  prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke skltadnik
aktywow nie przyniesie w przyszlosci w
znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych”. Duzo  szerzej
problem ten omawiaja KSR Nr 4 i MSR Nr 36.
Wedlug tych regulacji, informacje o tym, ze
poszczegblne obiekty lub ich zespoly mogly
utraci¢ wartos¢, spoétka pozyskuje z dwoch
zrodel: zewnetrznych i wewnetrznych. Te
pierwsze, wskazuja na czynniki pochodzace
z otoczenia przedsiebiorstwa — pozostajg one
niezalezne od decyzji jego kierownictwa.
Zaliczamy do nich miedzy innymi nastepujace

zjawiska:4

1) utrate wartosci rynkowej, wieksza od tej
jakiej nalezalo sie spodziewaé¢ (ceny
rynkowe na dane obiekty — nowe, a w slad
za tym i uzywane, spadaja szybciej od
przewidywan , przyczyna moze tu by¢ np.

* Por. Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 1061, 1062), KSR
Nr4p.4.2.
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zagrozenie ze strony ocenianej grupy
maszyn dla srodowiska naturalnego),
2

~—

zachodzace na rynkach, gdzie podmiot

prowadzi dzialalnos$é, niekorzystne zmiany

o charakterze:

a) technologicznym (np. pojawienie sie
nowych, bardziej wydajnych metod
produkcji przez co uzytkowane

dotychczas przez jednostke instalacje

dostosowane do starych technologii

traca na wartosci),

b) rynkowym (np. wejscie na rynek nowego,

silnego konkurenta, wprowadzenie
tanszego wyrobu bedacego substytutem

dla produkowanych dotychczas),

c) gospodarczym (np. wzrost cen surowcow,
brak sily roboczej o wymaganych
kwalifikacjach, niekorzystne kursy walut

obcych),

d) prawnym (np. wprowadzenie nowych
oplat, podatkow, zaostrzenie przepiséw o
bezpieczenistwie pracy lub ochronie

Srodowiska),

3

~—

trwaly spadek notowan gieldowych spélki,

wskutek czego wartos¢ bilansowa aktywow

netto  przewyzsza  warto§¢  rynkowej
kapitalizacji.

Druga grupa informacji wskazujacych na

przestanki utraty wartosci przez Srodki trwale

pochodzi ze zrodel wewnetrznych - sa to

zjawiska kontrolowane przez zarzad. Naleza do

nich miedzy innymi:5

1) utrata przydatnosci skladnika aktywow (np.
zakup nowej, bardziej wydajnej maszyny od
dotychczas eksploatowanej),

2) fizyczne uszkodzenie obiektu, wskutek
czego wytwarzane produkty sa gorszej
jakosci lub urzadzenie pracuje z nizsza
wydajnoscia,

3) zaprzestanie eksploatacji Srodka trwatego
(np. spoélka rezygnuje 2z wytwarzania
pewnego asortymentu wyrobow przez co
maszyny shuzace do jego produkcji staja sie
zbedne),

4) przyjecie planéw zaniechania dziatalnosci
lub  restrukturyzacji (np. zamkniecia
wydzialu lub zakladu wskutek zmiany
profilu dzialalnosci),

S) skrocenie czasu uzytkowania obiektow (np.
spowodowane  zerwaniem = umowy =z
kontrahentem),

0) ograniczenie wykorzystywania zdolnosci
produkcyjnych (np. z powodu stabego
popytuy),

7) gorsze od oczekiwanych wyniki
ekonomiczne (np. wyzsze niz zakladano w
budzecie wydatki na eksploatacje, nizsze od
przewidywanych zyski operacyjne).

Analiz pod katem zaistnienia jednego lub

wielu z wymienionych zjawisk, jednostka musi

> Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 1062), KSR Nr 4 p. 4.3.

5
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dokonywac nie rzadziej niz na dzien bilansowy
— dotyczy to zaréwno Srodkéw trwalych
czynnych jak rowniez bedacych w zapasie,
rezerwie lub wylaczonych z powodu remontow.
O ile wskazane okolicznosci zostang
zidentyfikowane, podmiot powinien przystapic
do kolejnych etapow procedury aktualizacji

wartosci.

4. Identyfikacja aktywow lub ich grup ktére

mogly utraci¢ wartos¢

Ze wzgledu na mozliwos¢ pomiaru korzysci
ekonomicznych, a w $§lad za tym poziomu
utraty wartosci, MSR Nr 36 i KSR Nr 4 dzielg
aktywa na kilka grup.

Pierwsza, tworza aktywa wypracowujace
korzysSci ekonomiczne pojedynczo (MSR Nr
36 postuguje sie tu terminem - pojedynczy
sktadnik aktywow). W przypadku Srodkow
trwalych sa to maszyny, urzadzenia, agregaty
produkcyjne, dla ktérych jednoznacznie
mozna zmierzy¢ zarOwno generowane przez te
obiekty koszty jak i przychody (a Scislej —
przepltywy pieniezne). O ile precyzyjne
wyznaczenie kosztow z reguly jest mozliwe — a
zagwarantowa¢ to moze dostosowana od
struktury mpk dokumentacja zrédlowa
zuzycia - to juz wustalenie przychodow

napotyka na powazne bariery.

Rzadko bowiem zdarza sie tak, aby pojedyncza
maszyna wytwarzata produkty nadajace sie
wprost do sprzedazy. Najczesciej konieczne
pewnego ciagu

jest tu  wykorzystanie

urzadzen.

Druga grupe aktywow wyroznionych w oparciu
o wskazane kryterium stanowia: oSrodki
wypracowujace korzysci ekonomiczne (MSR
Nr 36 moéowi tu o osrodkach generujacych
Srodki pieniezne). Jest to najmniejszy, mozliwy
do zidentyfikowania zespol aktywow, ktore
przysparzaja korzysci wspoélnie, w znacznym
stopniu niezaleznie od innych osrodkow lub
pojedynczych obiektéw. Opisywane podmioty

wyrozniajg nastepujace cechy:6

1) istnienie aktywnego rynku na wytwarzane
przez nie produkty, nawet jezeli czeS¢ z nich
lub calosé jest wykorzystywana w ramach
organizacji i sprzedawana po cenach
wewnetrznych,

2) odrebne monitorowanie aktywnosci (np. w
podziale na branze, produkty, regiony),

3) mozliwos¢ oddzielnego kontynuowania lub
zaniechania dziatalnosci,

4) autonomia decyzji co do dalszego
uzytkowania lub zbycia aktywow.

W praktyce, osrodki o ktérych mowa tworza

wyodrebnione pod wzgledem technologicznym

i organizacyjnym ciagi maszyn i urzadzen oraz

¢ Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 1076-1079)



&, GIERUSZ
i wspolnicy

biurorachunkowe sp. z 0.o0.

obiektow towarzyszacych, realizujace

podstawowe procesy gospodarcze.
Sa to przykladowo:

- linie technologiczne (np. montazu),
- instalacje produkcyjne,

- wydzialy lub zaklady wchodzace w skiad

danego przedsiebiorstwa,

- zespolone w sieci pojedyncze sklepy,

hurtownie czy restauracje.

Podobnie jak w odniesieniu do aktywow
pierwszej grupy, warunkiem podstawowym
wydzielenia danego osrodka jest mozliwosé
identyfikacji generowanych przezen
przychodow i kosztow. W rachunkowosci
zarzadczej podmioty takie mnosza miano
osrodkow odpowiedzialnosci za zysk Ilub
inwestycje. Jezeli zadna z  jednostek
wewnetrznych spotki nie spelnia wskazanych
Wymogow, wowczas osrodkiem
wypracowujacym korzysci ekonomiczne jest

cale przedsiebiorstwo.

Obok srodkéw trwatych bioracych bezposredni
udziat w produkcji, Sswiadczeniu ustug lub w
dzialalnosci handlowej, istnieja  obiekty
jedynie wspomagajace realizacje procesow
glownych - okreslamy je mianem aktywow
wspolnych. Tworza one trzecig grupe srodkow
trwalych  wyodrebnionych w oparciu o

wskazane kryterium. Sg to rézne od wartosci

przyczyniajace  sie  do

firmy  aktywa

powstawania korzysci ekonomicznych
(przeplywéw pienieznych) w powigzaniu z
innymi aktywami lub osrodkami
wypracowujacymi te korzysci. Aktywa, o

ktérych mowa wyro6zniaja dwa atrybuty:

1) nie wypracowuja one korzysci
ekonomicznych samodzielnie, w oderwaniu
od innych pojedynczych obiektéw lub ich
zespotow,

2) ich warto§¢ bilansowa nie moze by¢ w
calosci przyporzadkowana do jednego
osrodka generujacego korzysci
ekonomiczne.

Przyktadowo zaliczamy tu: budynki zarzadu,

magazyny surowcow, drogi i parkingi

wewnetrzne, infrastrukture informatyczng i

energetyczna, osrodki badawczo — rozwojowe
itp.

KSR Nr 4 poza opisanymi, wymienia jeszcze
czwartg kategorie — aktywa wypracowujace
korzySci ekonomiczne grupowo. Pojecie to
obejmuje osrodek przysparzajacy korzysci
ekonomicznych (lub pojedynczy srodek trwatly)
wraz z przyporzadkowanymi do niego: czeScig
aktywow wspolnych oraz (lub)
dodatnia/ujemng wartoscia firmy. Rozliczenie
aktywow wspolnych oraz wartosci firmy
pomiedzy osrodki powinno nastapi¢ w relacji
do jednoznacznie zdefiniowanej podstawy np.

wartosci bilansowej aktywoéw tworzacych
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kazdy z oSrodkéw. Przypisanie do o$rodka lub
pojedynczego srodka trwaltego czesci lub catej
wartosci firmy, radykalnie zmienia jego status
odpisu

w procedurze wyznaczania

aktualizujgcego — testom na utrate wartosci

musi on by¢é poddawany rokrocznie,
niezaleznie od zaistnienia przestanek
zewnetrznych lub wewnetrznych

wskazujacych na potrzebe takiej analizy.

Dotychczasowe rozwazania dowodza, iz dla
potrzeb pomiaru utraty wartosci Srodkéw
trwalych, przedsiebiorstwo nalezy podzieli¢ na
szereg pojedynczych obiektéow lub ich
zespolow z wyraznie zaznaczonymi granicami,
przy zachowaniu podstawowego warunku -
precyzyjnego ustalania kosztow i przychodow
(a wiec takze wydatkow i wplywow), dla

kazdego z tak wyr6znionych podmiotow.

5. Wyznaczanie wartosci odzyskiwalnej

obiektow

Zgodnie z MSR Nr 36 i KSR Nr 4 utrata
wartosci ma miejsce, gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw? przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalna8. Przez warto§é bilansowa
bedziemy tu rozumieli kwote w jakiej sktadnik
aktywow wykazywany jest w  ksiegach

rachunkowych, a wiec z uwzglednieniem sumy

7 Termin ten bedzie oznaczat pojedynczy obiekt srodkéw
trwatych, jak réwniez osrodek wypracowujacy korzysci
ekonomiczne lub aktywa wypracowujace korzysci grupowo.

® por. Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 1059), KSR Nr 4 p.
2.14.

odpisow

dotychczas

dokonanych
amortyzacyjnych oraz odpiséw z tytulu utraty
warto$ci. Warto§é odzyskiwalna odpowiada
natomiast wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej w
zaleznoSci od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Ustawa o rachunkowosci w art. 28 ust. 7
postuguje sie tu jedynie terminem ceny
sprzedazy netto — cene te mozna traktowac
jako szczegbdlny przypadek wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy. Odpisu z
tytutu utraty wartosci dokona¢ zatem nalezy,
gdy roéwnoczesnie obie kategorie - wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy i
warto§¢ odzyskiwalna sg nizsze od wartosci
bilansowej skladnika aktywéw. Wystarczy
wiec, by jedna z analizowanych wielkosci
przewyzszala warto$¢ bilansowa, by odpis

aktualizujacy byt zbedny.

Oba standardy oraz ustawa, definiujg wartoS¢
godziwa, podobnie — jest to kwota ,,... mozliwa
do uzyskania ze sprzedazy skladnika aktywow

na warunkach rynkowych pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi
stronami transakcji ...”9. MSR Nr 36 w § 25-29
pozyskania

wyznacza  hierarchie  zrédet

informacji o wartosci godziwej. Kolejno sa to:

1) wazna umowa sprzedazy zawarta na
warunkach rynkowych pomiedzy stronami

majacymi stosowna wiedze na temat

? Miedzynarodowe Standardy (2007, s. 1059)
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charakteru i cech danego obiektu oraz jego
faktycznego i potencjalnego wykorzystania;
przy Dbraku stosownej umowy mozna
postuzy¢ sie,

2) cena pochodzaca z aktywnego rynku, o ile

~—

analizowany skladnik aktywow sie na nim
znajduje - najodpowiedniejsza jest tutaj
biezaco oferowana cena zakupu; wobec jej
niedostepnosci za wlasciwa nalezy uznad,

3

~

cene ostatnio dokonanej transakcji pod
warunkiem, ze w okresie pomiedzy data tej
transakcji, a momentem wyceny nie
nastapily istotne zmiany uwarunkowan
gospodarczych; w sytuacji nieznajomosci tej
kategorii pozostaje oparcie sie na

4

»,mozliwie wiarygodnych

~

najbardziej
ktorymi
gospodarcza dysponuje na dzien bilansowy,

informacjach, jednostka

dotyczacych przeprowadzonych na

warunkach rynkowych transakcji”1o,
ktérych przedmiotem byly podobne aktywa
z tego samego sektora gospodarki.
Jezeli tak ustalona wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy jest wicksza
od wartosci bilansowej skladnika aktywow,
procedura oceny utraty wartosci zostaje
przerwana, gdyz odpis aktualizujacy wartosc
nie powinien by¢ dokonany. W przeciwnym
razie nalezy wyznaczy¢ wartos¢ uzytkowa

ocenianego obiektu lub ich grupy.

10 Tamze, s. 1067

Pod pojeciem tym nalezy rozumie¢ ,,... biezaca,
szacunkowa warto§¢ przysztych przepltywow
pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z
sktadnika

tytutu  dalszego  uzytkowania

aktywow”11,

Przytoczona definicja wskazuje, ze przeplywy
pieniezne o ktérych mowa obejmuja trzy

strumienie:

1) wydatki ponoszone w  zwiazku z
eksploatacja danego obiektu; dotycza one
miedzy innymi kosztow zuzytej energii,
ushlug remontowych, ubezpieczenia, optat
leasingowych itp.,

realizowane ze sprzedazy

2) wplywy
produktéw pozyskanych z wykorzystaniem
ocenianego Srodka trwalego,

3) przeplywy pieniezne netto (dodatnie Iub
ujemne) z tytutu zbycia sktadnika aktywow.

Przy szacowaniu przyszlych przeplywow

pienieznych nalezy przestrzegac

nastepujacych zasad:12

1) kwoty te powinny wynikaé¢ z racjonalnych i
majacych umocowanie w rzeczywistosci
zalozen odzwierciedlajacych przewidywane
warunki gospodarowania, jakie wystapia
podczas dalszego uzytkowania obiektu,

2) nalezy oprze¢ si¢ na najnowszym,

zatwierdzonym przez kierownictwo budzecie

finansowym obejmujacym okres do 5 lat,

1 Tamze, s. 1059
2 Tamze, s. 1068-1074
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3) trzeba wykorzysta¢ wyniki analizy przyczyn

rozbieznosci pomiedzy uprzednio
dokonanymi prognozami, a rzeczywistymi
przeplywami pienieznymi,

4) szacunki nie obejmuja wplywow i wydatkow
pochodzacych z dziatalnosci finansowej (np.
mozliwych do realizacji odsetek) oraz
ptatnosci z tytutu podatku dochodowego,

5) rachunek powinien uwzglednia¢ terminy i
prawdopodobienstwo realizacji
poszczegbdlnych kwot.

Drugim, istotnym parametrem pomiaru

wartosci uzytkowej aktywéw jest stopa

dyskontowa. Odzwierciedla ona wartosé
pieniadza w czasie wyrazona przez biezaca
stope rynkowa wolna od ryzyka oraz ryzyko
wiazace sie z danym skladnikiem aktywow,
nie uwzglednione przy szacowaniu przeplywow
pienieznych. Gdy wlasciwa dla danego
sktadnika aktywow stopa dyskontowa nie jest
dostepna na rynku, w celu jej oszacowania

jednostka powinna przyja¢ wartos¢ zastepcza.

Za podstawe moga tu stuzyé: sredniowazony
koszt kapitalu danego podmiotu, krancowa
stopa kredytu (zadluzenia) jednostki, inne
rynkowe stopy pozyczek/kredytow. Nalezy
przy tym pamietaé, ze im wyzsza stope
dyskontowa przyjmiemy do rachunku, tym
nizsza bedzie szacowana kwota przyszlych
przeplywow  pienieznych, a wiec odpis

aktualizujacy wzrosnie.

O ile ustalona w opisanym postepowaniu

warto§¢  uzytkowa = skladnika  aktywow
przewyzsza jego wartos¢ bilansowa nie ma
potrzeby kontynuowania procedury utraty
wartosci. Przypomnijmy, ze dokonanie odpisu
jest konieczne jedynie wowczas, gdy obie
kategorie — warto§¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy oraz warto$é uzytkowa sa
nizsze od wartosci bilansowej. Kwote o jaka
nalezy zmniejszy¢ warto§¢ wyznaczy roéznica
pomiedzy wartoscia bilansowa, a wyzsza 2z

dwoch uprzednio wymienionych.

c.d.n.

10
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